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" Les slatuts de la compagaie sont modihes de la fagon suwante I
tn créant une deuxi&me série d'actions privilégifes de catégorie A j
de la compagnie composée de 29 374 actions privilégices de catégorie
A qui pourront étre €mises pour une contrepartie de 25,00% chacune, :
cui seront désignées "actions privilégiées de catégorie A, série 2"
et qui comporteront les priviléges, restrictions, conditions et droits :
décrits & 1'annexe A jointe aux présentes pour en faire partie inté- ;
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COGECO I N C.

Statuts de modification

Annexs A

En plus des priviléges, restrictions, conditions et
droits afférents aux actions privilégiées de catégorie A de
la Compagnie en tant que -catégorie, les actions privilégiées
de catégorie A, convertibles et rachetables, & dividende cu-
mulatif de 7,75%, série 2 (les "actions privilégiées de cate-
gorie A, série 2"} sont également assujetties aux priviléges,
restrictions, conditions et droits suivants :

a) Dividendes

Les porteurs d'actions privilégiées de catégorie A,
série 2 ont le droit de recevoir, et la Compagnie versera a
leur égard, lorsgu'ils seront déclarés par le conseil d'admi-
ristration, & méme les fonds de la Compzgnie pouvant étre
diment affectés au versement des dividendes, des dividendes
en espéces cumulatifs priviiégiés et fixes de 1,9375 $ par
année par action, payables en versements trimestriels en mon-
naie légale du Canada, au taux de 0,484375 $ par action, le
dernier jour de chacun des mois de janvier, avril, juillet et
octobra de chaque année {chacune de ces dates étant appelée
une "date de versement du dividende® dans les présentes). Le
premier de ces dividendes, cumulé & compter de la date d'é-
mission, sera payable, s'il est déctaré, le 31 juilliet 1950.

les dividendes en question peuvent étre réglés au
moyen de chégues de la Compagnie tirés sur une banque a char-
te canadienne, payables au pair & toutes les succursales de
cette banque au Canada. Si le dividende payable & une date
de versement du dividende n'est pas versé en totalité sur
toutes les acticons privilégiées de catégorie A, série 2 émi-
ses et en circuletion, le dividende, ou la tranche impayée du
dividende, doit e.re versé & une date uitérieure fixée par le
conseil d'administration, & laquelle la Compagnie disposera
d2 fondc suffisants pour faire le versement regquis. Les por-
teurs d'actions priviiégiées de catégorie A, série 2 n'ont
¢roit, & ce titre, & aucun autre dividende que les dividendes
privilégieés expressément prévus dans les présentes.

b) Privildge de conversion

o Les porteurs d'actions privilégiées de catégorie A,
série 2, ont le droit, en tout temps ou & l'occasion avant la
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formeture des bureaux e 31 octobre 1998 ou le dernier jour
ouvrable précédant ia date fixée pour le rachat de lJeurs ac-
tions privilégiées de catégorie A, série 2, selon la premiére
de ces dates, de convertir ces actions privilégites de caté-
gorie A, série 2 en totalité ou en partie en actions subal-
ternes comportent droit de vote entiérement 1ibérées (les
"actions subalternes®) de la Compagnie (selon la structure
existante a la date des présentes), sous réserve des disposi-
tions de 1& clause c) des présentes, au prix de 9,25 $ par
action subalterne, ce qui constitue un taux de conversicn
d'environ 2,7027 actinn. subalternes contre chaque action
orivilégiée de catégorie A, série 2 convertie (le "taux de
cenversion"). Dans 1'éventualité ol le prix de rachat des
actions privilégiées de catégorie A, série 2 ne serait pas
versé sur remise des actions en question en bonne et due for-
me, le droit de conversion recommencerait & étre en vigueur a
partir de la date d'exigibilité du prix de rachat, comme s
ces actions privilégiées de catégorie A, série 2 n'avaient
pas fait l'objet d'une demande de rachat. Des fractions
dtactions stbalternes ne seront pas émises au moment d'une
conversicn, S'il y a lieu, de telles fractions d'actions
découlant d'une conversion seront acquittées par chéque d'un
rontant correspondant & la valeur au cours du marché de cette
fraction d'acticons calculée d'aprés le cours le plus récent
d'un jot régulijer d'actions subalternes a4 la Bourse de Mont-
réat {ou, si ces actions ne sont pac inscrites & la Bourse de
Mzntréal, & la bourse od le volume le plus élevé d'actions
sthalternes a été négocié) le dernier jour ol une négociation
d'un lot régulier a été affichée immédiatement avant la date
& Taquelle le porteur exerce son privilége de conversion.

c) Rajustement du taux de conversion

(i) £n cas de fractionnement, de combinaison ou de
refonte des actions subalternes et des actions & droit de
vote multiple de la Compagnie (les "actions multiples"), le
nombre d'actions subalternes pouvant étre émises & un porteur
2u morent de 1'exercice du privilége de conversion afférent
gux actions privilegiées de catéqgorie A, série 2, crrrespon-
¢ra au rgmbre qQu- le poarteur aurait eu le droit de recevoir a
la suite d'un tel fractionnement, combinaison ou refaonte si,
4 1a date de prise d'effet, le porteur avait été porteur ins-
crit du nombre d'actions subalternes auquel 1 avait droit
auperavant a l'exercice du privilége de conversion afférent
eux actions privilégiées de catégorie A, série 2, en cas de
fractionnement des actions subalternes et des actions multi-
Dlgs, le taux de conversion sera accru et, en cas de combi-
naison ou de refonte de ces actions, le taux de conversion
sera récuit proportionnellement & la hausse ou & la baisse du



- normbhre d'actions subalternes et d'actions multiples résultant
H du fractionnement, de la combinaison ou de la refonte.

(i) Si la Compagnie émet des actions subalternes
ou des actions multiples, ou des titres convertibles en ac-
vien. subalternes cu en actions multiples, au moyen de divi-
tendes-actions {eautres que des actions subalternes ou des
acticns multiples émises aux termes d'un programme de réin-
vestissement des dividendes ocu d'un programme de dividendes-
articns, ou a 1'intenticn des porteurs d'actions subalternes
cu d'actions muitiples gui ont choisi de recevoir des divi-
dendes sous forme d'actions subalternes ou d'actions multi-
cles & 1a place, en totalité ou en partie, de dividendes en
especes verses dans le cours normal, le taux de conversion
sera rajusté en multipliant le taux de conversion en vigueur
immédiatement avant la date de cldéture des registres pour
1'émission en question par la fraction dont le numérateur est
le nombre dlactions subalternes et d'actiens multiples en
circultation immédiatement aprés 1'émission, et dont le déno-
minateur est le nombre d'actions subalternes et d'actions
rmultiplas en circulation immédiatement avant 1'émission; un
i tel rajustement entrera en vigueur @ la date de cldture des
registres pour 1'émission,

(iii) Si la Compagnie octroie des ogptions ou émet
des droits ou des bons de souscription & la totalité ou & la
quasi-totalité des perteurs dfactions subalternes ou d'ac-
E tions multiples, leur permettant de souscrire ou d'acheter,
& dans les 45 jours de la date de 1'octroi ou de 1'émission,
’ des actions cubaltarnes ou des actions multiples ou des ti-
3 tres convertibles en de telles actions (autres que des ac-

tions fmises dans le cadre des opérations décrites a 1'ali-

néa (ii) de la présente clause c¢)), dans tous les cas selgn

un prix de souscription ou de conversion par action ne dépas-
- cant pas 55 % de la valeur au caurs du marché des actions
E subalternes cu des actions multiples pouvant étre acquises &
exercice d'un tel droit, bon de souscription ou option & 1a
¢ lagueile les modalités de !'octroi ou de 1'émission
1nnancées. ie taux de conversion sera rajusté en multi-
nt le taux d2 conversion en vigueur immédiatement avant
te de clde. 2 des registres paur 1'octroi ou 1'émission
a fraction dent le numéprataur est le nombre d'actions
ubalternes et d'actions multipies en circulation & la date
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‘ de cldture des reristres. plus 1e nombre total d'actions su-
: talternes ou d'actions multiples supplémentaires émise:z ou,
i elon le cas, qui seraient émises si les bons ou les droits

i
5
42 scuscription étaient exercés en totalité ou, selon le cas,
si tcus lgs‘.1tres convertibles émis 4 la suite de 1'exercice
en totatité de ces draoits ou bons de souscription étaiernt
convertis {la “"conversion ancillaire") et dont le dénomina-




teur est le nombre d'actions subalternes et d'actions multi-
rles en circulation & la date de cidture des registres, plus
e nombre d'acticns subalternes cu d'actions multiples, selon
le cas, que la somme totale payable pour ces options, droits
cu bons de souscripticn et pour le nombre total d'actions
cubalternes ou d'actions multiples que ces derniers représen-
tent permettrait d'acheter & la valeur au cours du marché par
action de cette catégorie, Ce rajustement entrera en vigueur
2 la date de cldture des registres pour l'emission des op-
tions, droits ou bons de souscription, Si, au moment de
ltexpiration ou de l'extinction du droit d'exercer les op-
tiocns, les droits ou les bons de scuscription ou le droit de
conversion ancillaire, selon le cas, ces options, droits ou
bons de souscription ou droit de conversion anciilaire n'ont
pas été exercés en totalité, le taux de conversion sera ra-
iusté pour tenir compte seulement du nombre d'actions subai-
ternes ou d'actions multiples véritablement émises relative-
ment a ces options, droits ou bons de souscription ou droit
de conversion ancillaire, ainsi que de la somme payable & cet
effet.

{(iv) Si la Compagnie fait une distribution autre

av'une distribution faisant 1'objet d'un rajustement complet
conformément aux alinéas (ii) et (iii)} de la présente clau-
se c) (une "distribution de capital") & l'intention de 1la
totalité ou de la quasi-totalité des porteurs de ses actions
cubalternes ou de ses actions multiples en circulation:

a) d'actions de toute catégorie autre que les
actions subalternes et les actions multiples;

b) dtoptions, de droits ou de bons de sous-
cription;

¢) de titres d'emprunt; ou

d) d'éléments d'actif (a4 1'excliusion des
dividendes en espéces versés sur le bénefice
dans le cours normal)}

in taux de cony rsion sera rajusté immédiatement aprés la
date de cldture des registres pour cette distribution de ca-
pital de facon & égaler le nombre obtenu en multipliant ie
taux de conversion en vigueur & la date de cléture des regis-
tres par la fraction dont le numérateur est le nombre total
d'acticns subalternes et d'actions multiples en circulation 4
la date de cldture des registres rmultiplié, dans chaque cas,
par la valeur au cours du marché par action de cette catégo-
rie, et dont le dénominateur est le nombre total d'actions
subalternes et d'actions multipltes en circulation a la date
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de cloture des registres, multiplié, dans chagque cas, par la
valeur au cours cdu marché par action de cette catégorie a la
date de cidture des registres, moins la juste valeur marchan-
de (fixde par le conseil dtadministration dont la décision, &
moins d'une erreur flagrante, est finale) de ces actions,
cptions, d¢roits cu bons de souscription, titres d'emprunt ou
6léments d'actif ainsi distribués; un tel rajustement sera
fait a chaque fois qu'une date de cldture des registres sera
fixée. Si, au moment de l'expiraticn ou de J'extinction du
droit dtexercer 1'option, -le droit ou le bon de souscription,
celon le cas, ces options, droits ou bons de souscription
n'ont pas été cxercés en totalité, le taux de conversicn sera
rajusté pcur tenir compte seulement du nombre d'actions su-
balternes ou d'actions multiples véritablement emises relati-
vement & ces options, droits ou bons de souscription, ainsi
que de la somme payable & cet effet. Dans le présent ali-
néa (iv), le terme “dividendes en espéces” comprend la valeur
des actioens ou des autres biens distribués a la place de di-
videndes-actions, au gré des actionnaires.

{v) Si, a tout moment aprés la date des présentes,
pendant que des actions privilégiées de catégorie A, série 2
sont en circulation, il se produit une restructuration du
capital de ia Compagnie qui n'est pas prévue 4 1tatinga (i)
de la présente clause c¢), ou un arranjement, une absorption
par fucion ou une fusion de la Compagnie avec une autre so-
ciété, ou un transfert de 1'entreprise ou des é&léments d'ac-
tif de la Compagnie en totalité ou en quasi-totalité a une
autre personne, le porteur d'actions privilégiées de caté-
gorie A, série 2 aura le droit par la suite, au moment de
l1'exercice du privilége de conversion afférent aux actions
privilégiées de catégorie A, série 2, de recevoir, et devra
accepter, & 1a place du nombre d'actions subalternes auquel
i1 avajt droit auparavant a 1'exercice du privilége de con-
yorsion affarent aux actions privilégiées de catégorie A,
cérie 2, le nombre d'actions, d'autres titres ou de biens de
la Compaqnie ou de la société résultant de 1'arrangement, de

‘zhsorpticn par fusion ou de la fusion, ou de la personne en
faveur de laquelle le transfert a &té fait, selon le cas, a
le condition qu’'a la date de prise d'effet, le porteur soit
porteur inscrit du nombre d'actions subalternes auquel il
avait droit auparavant a l'exercice du privilége de conver-
sion afférent aux actions privilégiées de catégorie A, Sé-
rie 2; dans tous les cas, la mise en application des dispo-
sitions énoncées dans la présente clause c) relativement aux
droits ultérieurs des porteurs d'actions privilégiées de ca-
tégorie A, série 2, sera rajustée, au besoin, pour faire en
sorte que les dispositions soient applicables, dans la mesure
la plus grance qui soit raisonnablement possible, aux 4ac-
tions, aux titres ou aux biens auxquels le porteur dlactions




privilagiées de catégorie A, série 2 pourrait avoir droit au
roaent de i'exercice du privilége de conversion afférent aux
ioticns privilégiées de catégorie A, série 2, par la suite.

(vi) Touzes les actions d'une catégorie qu‘un por-
teur ¢'acticns srivilégiées de catégorie A, série 2, a le
Groic d¢e recevoir au moment de 1'exercice du privilége de
conversion afférert aux actions privilégiées de catégorie A,
série 7, cue co soit ou non & la suite des rajustements ef-
fectuds aux termes de la présente clause c¢), doivent étre,
avrx fins de 1'interprétation de la présente clause ¢}, répu-
téos B8tre ces actions que le porteur d'actions privilégiées
do catégaorie A, série 2 a le droit de recevoir relativement
au privilége de conversion afférent aux actions privilégiées
¢> catégorie A, série 2.

(vii) Aux fins de la présente clause c), la "valeur
au rcours du marché" des actions subalternes et des actions
mritipies correspord en tout temps au cours moyen pondéré
aizguel les actions subalternes ont été négociées & la Bourse
de HMontréal (cu, si elles ne sont pas inscrites a la Bourse
de Montréal, 2 la bourse ol le volume le plus élevé d'actions
subalternes a été négocié) au ccurs de la période de 30 jours
de bourse consécutifs commengent au plus 45 jours de bourse
cvant cette date. Aux fins de la présente clause c), les
drvidendes en ecsoéces *versés dans le cours normal® désignent
tes dividendes en espéces dont le versement ne réduit pas de
ntu- de 30%, au cours d'un exercice de la Compagnie, les bé-
nefices non répartic de la Compagnie qui apparaissent & son
hilan & 1a fin cde son exercice complet le plus récent,

(viii) Les rajustements prévus dans la présente clau-
ce ¢) aux fins du privilége de conversion afférent aux ac-
ticns privilégiées de catégorie A, série 2 sont cumulatifs. A
ta suite dun rajustement effectud aux termes de la présente
clause ¢), le terme "actions subalternes® désigne, aux fins
ces aiinéas gpreécédents de la présente clause c), les actions
ce tcute catégorie gue, compte tenu de tous les autres rajus-
tenents antérieurs effectués aux termes de la présente clau-
¢y, ‘e porteur d'acticns priviltégiédes de catégorie A, sé-

2 aurait eu .e droit de recevoir au moment de ‘exercice
priviléege de conversion afférent aux actions privilégicdes
atégorie A, série 2, et les actions subalternes indiquées
n avis donné aux termes do la clause d) désignent le
d'actions de toute catégorie que, compte tenu de tous
Justements antéricurs effectués aux termes de la pré-
iause ¢, le porteur d'actions priviiégides de caté-
série 2 aurait eu le droit de recevoir en totalite

t de l'exercice de son privilége de conversion affé-
acticns privilégiées de catégorie A, série 2, lui
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fonnant lte droit de recevoir le nombre d'actions subalternes
indiqué dans 1'avis.

(ix) €i les rajustements relatifs au taux de con-
versicn soulévent ure question, elle sera réglée de fagon
cécisive par les vérificateurs alors en fonction de la Compa-
cnie, et la décicion de ces derniers liera la Compagnie et
tcus les porteurs dlactions privilégiées de catégorie A, sé-
rie 2.

(x) Aucun rajustement ne sera apporté au taux de
conversicn:

A. 4 moins que l'effet cumulatff ne change 1le
taux de conversion d'au moins 1 % (pourvu,
toutefois, que tout rajustement qui n'est pas
nécessaire pour cette raison fasse 1'objet
d'un report prospectif et soit pris en consi-
dération au moment d'un rajustement ulté-
rieur); ou

B. dans le cas d'un rajustement envisagé aux ali-
néas (ii), (iii) et (iv) de la présente clause
{c), si les porteurs dtactions privilégiées de
catégorie A, série 2 avaient le droit de par-
ticiper comme s'ils avaient converti leurs ac-
tions privilégiées de catégorie A, série 2
jmmédiatement avant la date de cidture des
registres applicable ou la date de prise d'ef-
fet.

La Compagnie doit aviser les porteurs inscrits d'ac-
tiens privilégiées de catégorie A, série 2 de la date de ¢clid-
ture des registres pour tous les événements mentionnés ci-
dessus, sauf les fracticnnements, refontes ou autres restruc-
tuerations, au moins 14 jours & 1'avance, par courrier ordi-
naire, Les porteurs d'actions privilégiées de catégorie A,
série 2 et 1'agent des transferts desdites actions ont 1le
droit d'étre avisés de tous les rajustements du taux de con-
version.

d) Mode de conversion

Le porteur <d'actions privilégiées de catégorie A, sé-
e ¢ qui veul convertir ces actions en actions subalternes
1L remettre & l'agent des transferts de la Compagnie pour
s actions privilégiées de catégorie A, série 2, & son bu-




reay principal de Montréal ou de Toronto, un avis écrit de
1'exercice de son droit de convertir ces actions privilégiées
de catégorie A, série 2, précisant le nom des personnes au
nert cesquelles les acticns subalternes doivent &tre émises et
ie nowbre d'actions émises & chacune, ainsi que les certifi-
cats dces acticns privilégiées de catégorie A, série 2 qui
doivent étre converties, signés par la perscnne inscrite dans
les registres cde la Compagnie 4 titre de porteur des actions
criviiegiées cde caetégorie A, série 2 relativement auxqguelles
ce dreit est exerce, ¢u par son fondé de pouvoir diment auto-
risé., Si des actions subalternes résultant de la conversion
¢'acticns privilégiées de catégorie A, série 2 doivent étre
émices & une perscnne autre que le porteur de ces actions, ce
fﬂrrier devra vercer ltes frais de transfert applicables &
"agent des transferts. Au moment de la remise et du paje-
n% {ev Eteccin), chague personne au nom de laquelle des ac-
ons subalternes deivent étre émises, conformément 4 l'avis,
ra réputée & toute fin étre porteur inscrit d'actions su-
Tterrnes entieremant libérées de la Compagnie selon le nom-
¢ indiqué dans 1'avis, quil ne doit pas dépasser, au total
ur ces perscanes, le nombre total d'act’ons pouvant résul-
r de la coaversion & ~ette date des acticns arivilégiées de
tégcri2 A, série 2 zinsi remises selon la méthode indiquée
et la parsonne en question aura le droit de rece-
Comeaenie les certificats représentant ces actions
s le pius rapidement possible aprés l'exercice du
onversion. Si un certificat d'actions privilégiées
crie &, série 2, est remis en bonne et due forme com-
st indiqué ci-dessus & des fins de conversion pendant
‘ocde au ccurs de laguelle le registre des transferts
ticns subaiternes est fermé, les porteurs inscrits de
actions {(cu les autres personnes comme il est mentionné
eccus) seront réputés devenir porteurs inscrits des ac-
s subalternes dés le moment ou l¢ registre des transferts
ouvert & nouveau. Si moins de la totalité des actions
privilégziées de catégorie A, série 2 représentées par un cer-
tifinat decivent é’re converties, le porteur aura le droit de
receveoir, aux frajs de la Compagnie, un nouveau certificat
resrésantant les actions privilégiées de catégorie A, série 2
faen _Cﬁ”"ert“s ~yi étaient représentées par le certificat
initial,
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e) Dividendes au moment de 1a conversion

‘ Au morent de la conversion d'actions privilégiées de
catcgorie A, série 2, aucun paiement ni rajustement ne sera
fait par la Ccmpagnie ni par le porteur d'actians privilé-
giees de catécorie A, série 2, relativement aux dividendes
Cumgzes et non verseés sur les actions pr1v1lcg1ees de cate-
gorie A, série 2 remnises & des fins de conversion, ou relati-
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vement a des dividendes sur les actions subalternes pouvant
étre énises au mcment d'une telle conversion.

f) Achat

Sous réserve des dispositions de la clause h) des preé-
centes et des dispositions de la Lol sur les compagnies (la
"loi®)y, ia Compagnie peut acheter en tcut temps et de temps &
autre sur le marché libre, de gré 4 gré ou en invitant les
oorteurs inscrits d'actions de catégorie A, série 2 & déposer
leurs actions & des fins d'achat, la totaiité ou une partie
das acticns privilégiées de catégorie A, série 2 en circula-
tior selen un prix ne dépascant pas 26,00 $ par actior si
1'achat a lieu au plus tard le 31 cctebre 1994, et & un prix
re dépassant pas 25,00 $ par action si l'achat est effectué
eprés le 31 octobre 1994, plus les frais d'achat,

Si., aprés avoir invité les porteurs & déposer leurs
aztions ceonformément aux dispositions de la présente clau-
se f), la Cecmpagnie recoit des dépdts d'actions privilégides
¢e catégorie A, série 2 au prix le moins élevé qu'elle est
cisposée & verser, selon un nombre total plus élevé que le
nembre gu'elle veut acheter, elle achétera les actions privi-
iégiées cde catégorie A, série 2 déposées & chaque porteur
¢tactions privilégides de catégorie A, série 2 qui aura dépo-
& ses actions au prix te moins élevée, dans la mesure du pos-
ible ay prorata (sans tenir ccmpte des fractions) d'aprés le
mbre d'actions privilégies de catégorie A, série 2 ainsi
nocées par chacun de ces porteurs,

i BV s B

(=
1D O

[

A ccmpter de la date d'achat des actions privilégiées
de catégorie A, série 2, les actions ainsi achetées seront
annulées,

g} Rachat

Les actions privilaegiées de catégorie A, série 2 ne

seront pas rachetables par la Compagnie le ou avant le 31 oc-
techre 1992, Aorés cette date et Jusgu'au 31 octobre 1894
inciusiverment, les aczticns priviléciédes de catégorie A, sé-
rie 2 ne sercnt ,achetibles qu'a la condition que la Compa-
gnie ait déposé, auprés de llagent des transferts pour les
zclions privileégides de catégorie A, série 2, le jour ol 1'a-
v1s de rachat reguis est dennéd, un certificat attestant gue
te cours moyen pondéré auquel les actions subalternes ont été
rojociées @ la EBourse ce Montréal (cu, si elles ne scont pas
‘nsorites & la Bourse de Montréal, & la bourse cu le volume
le plus élevé d'actions subalternes a été négocié) pendant 1a
périqde de 29 Jours de bcurse consécutifs précécdant la date
de tivraizon de i'avis de rachat, dépassait 125 % du prix d=

3
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Joaversicen ailors en cours, auguel cas les actions privileé-
giéos de catégorie A, série 2 seront rachetables, en totalité
oo en partie, & 26,00 § par action, ainsi que tous les divi-
cendes non versés, gu'ils soient ou non cumulés ou déclarés,
ces cerniers étant réputés étre cumulés quotidiennement jus-
cu‘a 1a dete fixée pour le rachat. Le cours royen pondéré
serz etapli en divicant le prix de vente total de toutes les
tes de lots réguiiers d'actions subalternes vendues & la-
& btourse ou iedit marché pendant ladite période de 20
r< Za bourse consécutifs par le ncmbre total d'actions
Aayternes ainsi vendues.
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Sau? comre i1 est indigué & la clause h) des présen-
teg, aprés le I1 octcbre 1994, la Compagnie pourra racheter
en tout temps, conformément aux dispositions de la Loi, 1z
totailite ou une gartie des actions privilégiées de catégo-
r.e A, série 2 en circutation, & un prix de rachat de 25,00 ¢
car azticn ainsi gue tous les dividerndes non verseés, qu'ils
csient cu non ¢éclarés cu cumulés, cec derniers étant réputés
éire ¢umulés guctidiennement jusqu'a la date fixée pour le
rachat.

Si tesg aciicocns privilégiées de catégorie A, série 2 er
circuletion scri rachetées en partie seulement, les actions
zingi rachetées sercnt chotsies au praoreta dans la rmesure la
oius exatte Gu coit raisonnablement possible (sans tenir
compte Cces fraczticne) d'aprés le nombre d'actions privilé-
1ides e catéceria A, série ¢ ainsi déposées par chague por-
Teur

ta fCampzagnie “cit post-er l'avis de rachat au moins
T odsurc et o2 nios ou Jouars avent la date fixée pour le re-
£nal, par ¢surtier orgirzire, & 1'adresse des porteurs ins-
Iritls Cfacticr: sriviléagides de catégorie A, série 2 devant
fi-e richetees ol figure dans les registres de la Compagnie
oo, 2% leur aZresis n'y figure tes, & leur dernfére adresgse
Rl UE ttavic 2ait dirdigquer le prix de rachat et la cdate
fryzo opoar e rzonat et, i des acticns privilégiédes de caté-

T AL, zérie i, Zlitenues gar la personne a laguelle 1'avic
$TTIlseP It Le-l @ire racnetéas en partie seulement, 1o
TToorn 2talTrLot EvzEnl étire racpetées. A comnter ce ja date
Sieer mour e raz-tzi, L2 fomgagnie devra verser le Dr-x da
TrInal oz ''arcgre et porteurs inscrits des actions privile-
heloIz ocatézotie A, série I devant étre rachetées sur rem:
T, olu tureagc oritzipal de 1z Jerpagnie ou & un 2utre encrott
no Canaza deésitn2 dang ('avis, des certificats représentan:
vioacticne faisant 1'ebliet gu rachat. Ces acticns sriviié-
31efS 2 categorie A, série 2 seront immédiatement, et sercnt
Thoutaet oi7e, rachetées et annulées. Le paiement des ac-
Ltoni o oragnetoes ceut étre fair ay moyen c'un chégue tirs
e rk
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. U& Tainque & c-a-te canedienne, payable au pair 4 toutes
£¢ sJcc.rzale, ¢ cerie bangue 2y {anada. ST wmoins de la
stalivd ces gtltits Criwiiégiéas Ce categorie A, série ¢
cnrigentées nar un o certificat sen rachetées, de nouveaux
grtificats doivent é&tre émi1S, 5ans frais gour les porteurs,
slrlivercnt aux asticns privilégiées de catégorie A, série ?
i racnesfe, recratenténs par les certificats en question.

4 Zompter de iz cate fixée pour le rachzat, les por-
2.r- glactione oriviléziées de catécorie A, série 2 faisant
tegoiet du orachat rn'awrcat plus le droit de toucher des divi-
srces ni C'exarcer les c¢roits autiis détenajient & titre
‘agctignnaires relativetent & ces actions, & moins que le
ri7 de rachat re Leur $3it pas versé sur remfise des certifi-
av: cenfeorrémernt zux c¢i-positicns éncncées ci-dessus.

Aorés avoir soeté l'avis cde rachat des actions privi-
éoiéec Ce categcrie A, série 2, la Compagnie aura le droit
2 déncce- e prix de rachat cdes acticns en question dans un
crnlo o soecial E'une bangque & charte ou d'une société de fi-
vcie caragfenre, & la conditicn que les porteurs d'actions
rivilésifas de cetégorie A, série 7 rachetées en ajent été
vicéc: la somme en cuestion devra étre versée au plus tdt i
2 date fixés =cour le rachat, sans intérat, aux porteuvrs
recrits retpectifs des actions privilégiées de catégorie A,
grie 7 foisant 1'chjet du rachat, sur remise des certificats
e5 reonrécentant & la bancue & charte ou & la société de fi-
vcie en guestior

lorstue ce Zé35t aura été faitr, les actions privilé-
ilos de catégsrie A, s¢rie 2 visées seront réputées avoir
3 racketées pt ceront annulées en date du Jour fixée pour le
acnat; apsrés le zez3t, les porteurs de ces ections n'auront
T.C Gue e drcit cde recevoir du dépesitaire, sans intérét,
|a.r guote-gart Ce 12 score a2insi dérosée, sur remise de
eurs certificats respectifs. t'intérét, s'il y a ligu, ap-
zetiercrz 3 Ja Zoroagnie.

) resirictions sur les dividendes et le rachat des ac-

ticns

ivigend2s payables Jjusgu'a ie

inclusivenment, pour la der-

tiyement & jacuelle des divi-

E v &té décliarés et versés, ou
= . Sur toutes les actions pri-
: 2 el sur toutes les autres
supérieur oy égal, en ca qui

]

¥y actions pr1v11egiées de
n circulaticn, tant que des
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crs privilégiézs ce categorie A, série 2 seront en circu-
‘er, la Cempagnie ne pourra pas, sans 1'approbation préa-
e rcroeurs c'actions privilésiées de catégorie A,
f=3

A ot o=t {0
v

iarer, verser ou réserver a des fins de verse-
~ent ces dividendes sur les actions subalternes ou
syr jes actions multiples ou sur tcute adtre ac-
ticn Ce la (ompagnie de rang inférieur aux actions
srivilégiéec de catégorie A, série 2 (& 1'exclu-
sicn des dividendes-actions versés en actions de
ia Ccnpagnie de rang inférieur aux acticns privi-
légiées de catégorie A, série 2};

B, acheter, payer ou racheter, cu autrement payer oQu
racheter ccntre valeur des actions subalternes ou
des ections multinles cu d'autres actions de la
Compagnie ce rang inférieur aux actions privilé-
giée Ce catégeorie A, c<érie 2 ou <onner un avis de
ractaet les ccncernant (sauf & méme le produit en
escéces ret découlant d'ure émission & peu prés
simyitanade d'acticns subalternes ou d'autres ac-
ticns de la Compagnie de rang {inférieur aux ac-

ticns nrivilagiées de catégerie A, série 2); ni

L. acheter, payer ou racheter, ou autrement payer oOu
racheter contre valeur moins de la totalfté des
actions privilégiées de catégorie A, série 2 en
circulaticn ou d'autres actions de la Compagnie de
rang supérieur ou égal, ou donner un avis de ra-
chat leg concernant, sauf en vue de leur rachat
aux termes dfun privilége de rachat au gré du por-
teur cu d'une disposition de rachat obligatoire y
atfférente. :

i) Droit de représentation au conseil d'adainistration en
cas de défaut de paiement de dividendes

~dvenant cu2 1z fempagnie soit en défaut de payer un
o132 ge ruit 2ividendes triwestriels consécutifs & l'égard
cel o aszticns pri Tlégiéss de categerie A, série 2, aux dates
a.xs.eilec cC2s Jiiidendes auraient ¢L étre payés aux termes
Tei o presertes, gug ces cividendes aient &tg déclarés ou non,
Zcoportsurs Z2e¢ 2ztians nrivilégiées de catégorie A, série 2
2o7ont oators le groit, et ce tant que ces arrérages de divi-
l=-ces rnlauront p2s été entiérement payés, d'étre représentés
2. <orsedl cladninistration de ta Compagnie.




prcoviencra des deux mémes postes

lause i) de 1'Annexe A des statu:

3 décemore 16988 (les *Statuts <ze

es deux personnes par les por-

de catéqgorie A, sérife 1, des

a;ego ie A, série ¢ et de toutes

auxcueiles il est référé dans les Sta-

(les "céries en question®), le cas éché-

. la malorité en valeur (valeur étant le prix
tcute act ion) de toutes ces actions exprimée
assertiée des porteurs convoquée & cette fin, &

tle au moins 25% en veleur des actions privilégiées ce
rie A cde toutes les séries en question en circulaticn
représentées, celen les procédures et modalités prévues
Y adite cizuse i) de Ithnnexe A des Statuts de Modification.
Lr rouveau cheoix docit étre fait & l'occasion de tout nouveau
céfaot ce zaiement de divicendes & 1'égard dfune autre sé-

rie.
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5 Choix en vertu de la toi de 1'impdt sur le revenu

¢ ces cividendes sur tes crtions privilégides
la Compagnie s'engage 4 faire (et,
e <choix prévu auv paragraphe
*impdt sur le revenu (Canada}l,

Approbation des porteurs d'actions privilégiées de
catégorie A, série 2

des clauses a) & j) qui précédent et

} re peuvent é&tre modifiées qu'avec

urs d'av moins les deux tiers des voix

blee a laguelle sont représentés les

Z‘s 51' des actions privilégides de catégorie
J!aL.on canfirmée par certificat de nmodi-
itigne afférentes aux actions privilé-
t gue catégorie. gqui figurent a la
sitions, s'appliquent mutatis mutendis
asarchation, comme Si  1'expression
catégeoria A, série 2" était employée
clace de l'expressicn "acticns pri-
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rivilégiées de catége-

}a Cor:agn.e ne peutl pas
¢ltacticns privilé

la facgon ci-apres

~a au;re catégorie de rang

:r.valegieea de catégorie &,

v
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corites p
hssc:blees des ,orteurs d'actions comportant un droit de

¢

Campagnie,

] versement des dividendes et le
cotef ozs une telle approbaticn

de I‘ mission dtautres sériec

Cette approcation, si

pa. un écrit signé tous

ns pr1;‘ter1ens ¢e ratégorie A, série 2
ure Tésclution diment adoptéc par au
aleur desdites actigns, exprimée lors
teurs corvequée & cette fin, & laguel-
t un pour cent (51%) des actions pri-
A, cérie 2 en circulation sont présen-
cb erver relativement & la convocation
hlé sercnt, rutatis mutandis, celles
enents ¢e la Compagnie pour ce qui est




